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Antncio de Inicio de Distribuicdo Publica Primaria de A¢6es Ordinarias de Emissdo da Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG

Registro de Distribuicdo Publica Primaria CVM/SRE/REM/2006/001
CODIGO ISIN: BRCSMGACNOR5

A Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG (“Companhia”), o Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A. (“Unibanco” ou “Coordenador Lider”) e o Banco Citibank S.A. (“Citibank”, e em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores da Oferta Brasileira”) comunicam o inicio da oferta
publica de acdes ordinarias, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer dnus ou gravames, de emissao da Companhia (“Acées Ordinarias”), que compreende a distribuicdo publica primaria de 30.769.231 (trinta milhdes, setecentas e sessenta e nove mil, duzentas e trinta e uma) Acées Ordinarias

R$ 723.076.928,50

("Distribuicdo Primaria”), ao preco de R$ 23,50 por Acao Ordinaria, perfazendo o total de
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a ser realizada no ambito de uma oferta global (“Oferta Global”), mediante a distribuicdo simultanea de Acdes Ordindrias: (i) no Brasil, em mercado de balcdo ndo-organizado, nos termos da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003 ("Instrucdo CVM 400"), e, ainda,
com esforco de venda, por meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho Monetéario Nacional, Banco Central do Brasil e CVM, nos Estados Unidos da América, para investidores institucionais estrangeiros qualificados, conforme definido pela Regra 144A editada pela Securities and Exchange
Commission (“SEC") em operacdes isentas de registro, em conformidade com o disposto no Securities Act de 1933 dos Estados Unidos da América (o “Securities Act”) e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, e nos demais paises, exceto no Brasil e nos Estados Unidos da América, em conformidade

com o Regulamento S editado pela SEC (“Oferta Brasileira”), e

e no Regulamento S, ambos do Securities Act (“ Oferta Internacional”). Cada GDS correspondera a 3 Acdes Ordinérias e sera emitido ao preco de US$ 32,23 por GDS.
A Distribuicdo Primaria foi aprovada pela Assembléia Geral Extraordinaria e pelo Conselho de Administracdo da Companhia, em reunides realizadas em 16 de janeiro de 2006. O Preco de Distribuicdo (definido no item 2.6 abaixo), fixado apds a conclusao do procedimento de coleta de intencdes de investimento
("Procedimento de Bookbuilding”), em consonancia com o disposto no artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e suas alteracoes (“Lei das Sociedades por Acdes”), foi aprovado pelo Conselho de Administracdo em 06 de fevereiro de 2006.

1. A OFERTA GLOBAL

No ambito da Oferta Global, serao distribuidas, 30.769.231 (trinta milhdes, setecentas e sessenta e nove
mil, duzentas e trinta e uma) Acoes Ordinarias, emitidas pela Companhia, com exclusao do direito de
preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172 da Lei das Sociedades por
Acbes, e do Estatuto Social da Companhia.

A Oferta Global compreendera: (a) a distribuicdo de Acdes Ordinarias no dmbito da Oferta Brasileira
("Acdes Ordinérias da Oferta Brasileira”), que serd coordenada conjuntamente pelos Coordenadores
da Oferta Brasileira, com a participacao de determinadas instituicdes financeiras integrantes do sistema
de distribuicdo contratadas pelos Coordenadores da Oferta Brasileira “Corretoras Consorciadas”, e,
conjuntamente com os Coordenadores da Oferta Brasileira, as “Instituicoes Participantes da Oferta
Brasileira”), e ainda Unibanco Securities Inc. e Citigroup Global Markets Inc. (“Agentes de Colocacao
Internacionais”), e, simultaneamente, (b) a distribuicdo de Acbes Ordinarias, sob a forma de GDSs,
no ambito da Oferta Internacional, que serd realizada por intermédio de determinadas instituicoes
financeiras coordenadas pela Unibanco Securities, Inc. (“Unibanco Securities”) e pelo Citigroup Global
Markets Inc. (“Citigroup”, e em conjunto com a Unibanco Securities, os “Coordenadores da Oferta
Internacional”).

Poderéa haver realocacao de Acoes Ordinarias entre a Oferta Brasileira e a Oferta Internacional em funcao
da demanda verificada por Acdes Ordinarias ou por GDSs, durante o curso da presente Oferta Global.
No ambito da Oferta Brasileira, serdo ainda realizados esforcos de venda das Aces Ordinarias, por
meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, Banco
Central do Brasil e CVM, nos Estados Unidos da América, para investidores institucionais estrangeiros
qualificados, conforme definido pela Regra 144A editada pela SEC em operacdes isentas de registro, em
conformidade com o disposto no Securities Act e nos regulamentos editados ao amparo do Securities
Act, e nos demais paises, exceto no Brasil e nos Estados Unidos da América, em conformidade com
o Regulamento S editado pela SEC. Para tanto, a Companhia contratarad os Agentes de Colocagao
Internacional para realizar esforcos de venda das Acoes Ordinarias exclusivamente no exterior, em
conformidade com o Contrato de Colocacao Internacional (“International Agency and Purchase
Agreement”) a ser celebrado entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta Internacional. As Acoes
Ordinérias da Oferta Brasileira que forem objeto de esforcos de venda no exterior pelos Agentes de
Colocacédo Internacional serdo obrigatoriamente adquiridas, pagas e liquidadas no Brasil junto aos
Coordenadores da Oferta Brasileira.

A Companhia concedeu ao Coordenador Lider uma opgao para a subscricdo de um lote suplementar
de até 3.846.153 (trés milhdes, oitocentas e quarenta e seis mil, cento e cinqiienta e trés) Acdes
Ordindrias, escriturais, nominativas e sem valor nominal, de emissdo da Companhia (“Acdes Ordindrias
Suplementares”), equivalentes a até 15% (quinze por cento) das A¢oes Ordinarias inicialmente ofertadas
no contexto da Oferta Global, sem considerar as Acoes Ordinarias Adicionais (conforme definido abaixo),
nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, nas mesmas condicoes e preco das Acoes Ordinarias
inicialmente ofertadas no contexto da Oferta Global, as quais serdo destinadas exclusivamente a atender
a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta Brasileira (“Opcao
de Acoes Ordinarias Suplementares”). A Opcao de Acoes Ordinarias Suplementares podera ser exercida
no prazo de até 30 dias, pelo Coordenador Lider, por decisao conjunta dos Coordenadores da Oferta
Brasileira, a contar da data de publicacdo do presente Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica Primaria
de Acoes Ordinarias de Emissao da Companhia (“Anuncio de Inicio”), inclusive.

Sem prejuizo do exercicio da Opgao de Ac¢des Ordinarias Suplementares, a quantidade de Agoes
Ordinérias inicialmente ofertada no ambito da Oferta Global, que era de 25.641.026 (vinte e
cinco milhdes, seiscentas e quarenta e uma mil, vinte e seis) Acoes Ordinarias, foi aumentada pela
Companhia, com a concordancia dos Coordenadores da Oferta Brasileira, de um lote adicional de
5.128.205 (cinco milhdes, cento e vinte e oito mil, duzentos e cinco) acdes ordinarias, escriturais,
nominativas e sem valor nominal, de emissao da Companhia, equivalentes a 20% (vinte por cento)
do total das Acoes objeto da Oferta Global, conforme dispde o artigo 14, paragrafo 2.°, da Instrucéo
CVM 400 (“Acbes Ordinarias Adicionais”).

2. A OFERTA BRASILEIRA

2.1 Regime de Distribuicao
Nos termos do Instrumento Particular de Contrato de Distribuicao de Acdes Ordinarias de Emissao
da Companhia, celebrado entre a Companhia, os Coordenadores da Oferta Brasileira e a Companhia
Brasileira de Liquidacao e Custodia (“CBLC"), em 06 de fevereiro de 2006 (“Contrato de Distribuicao”),
as Acoes Ordinarias da Oferta Brasileira serdo distribuidas em mercado de balcdo nao-organizado, em
regime de garantia firme de liquidacao, nao solidaria, prestada pelos Coordenadores da Oferta Brasileira,
nas seguintes quantidades:

Coordenadores da Oferta Brasileira

Numero de A¢oes Ordinarias da Oferta Brasileira

e Unibanco 15.261.616 Ac¢des Ordinarias

e Citibank 15.261.615 Acdes Ordinarias
Coordenadores da Oferta Internacional  Numero de GDSs da Oferta Internacional
* Unibanco 41.000 GDSs

o Citibank 41.000 GDSs

2.2. Participacao de Investidores

As Instituicoes Participantes da Oferta Brasileira realizardo a distribuicdo das A¢oes Ordinarias da Oferta
Brasileira, nos termos da Instrucao CVM 400, por meio de duas ofertas distintas, quais sejam, a oferta
de varejo (“Oferta de Varejo”) e a oferta institucional (“Oferta Institucional”).

2.3. Oferta de Varejo

Observados os limites descritos abaixo em “Perfodo de Reserva”, a Oferta de Varejo sera realizada junto

a investidores pessoas fisicas e juridicas residentes e domiciliadas no Brasil que nao sejam considerados

Investidores Institucionais (conforme abaixo definido), incluindo os Empregados (conforme abaixo

definido) e clubes de investimento registrados na Bolsa de Valores de Sao Paulo — Bovespa (“BOVESPA")

(em conjunto, os “Investidores Nao-Institucionais”), que realizaram solicitacbes de reserva mediante

o preenchimento de formulario especifico (“Pedido de Reserva”), destinado a aquisicao de Acdes

Ordinérias da Oferta Brasileira, relativamente a ordens especificas referentes a valores de investimentos

iguais ou inferiores a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), nas condicdes descritas abaixo.

2.4. Oferta Institucional

A Oferta Institucional sera realizada junto a investidores pessoas fisicas e juridicas residentes e domiciliadas

no Brasil e clubes de investimentos registrados na BOVESPA com relacao a ordens especificas referentes

a valores de investimento superiores a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) estabelecido para Investidores

Nao-Institucionais (conforme definido acima), fundos de investimentos, fundos de penséo, entidades

administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar

pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e na BOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia complementar

e de capitalizacdo, carteiras de valores mobiliarios, pessoas juridicas nao financeiras com patriménio

liquido superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), e determinados investidores residentes no

exterior que invistam no Brasil segundo as normas da Resolucdo n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, do

Conselho Monetario Nacional, conforme alterada, e da Instrucdo CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000,

conforme alterada (“Investidores Institucionais”).

2.5. Procedimento da Distribuicao

2.5.1. Periodo de Reserva

Os Investidores Nao-Institucionais que aderiram a Oferta de Varejo realizaram os seus Pedidos de Reserva

junto as dependéncias de quaisquer das Corretoras Consorciadas.

O montante de, no minimo, 10% (dez por cento) das Acdes Ordinéarias objeto da Oferta Global, excluindo

as Acbes Ordinarias Suplementares e Acdes Ordinarias Adicionais, foi destinado prioritariamente a

Investidores Nao Institucionais que realizaram Pedidos de Reserva, sendo que, desse montante, 2%

(dois por cento) das Acoes Ordinarias da Oferta Global, excluindo as Acdes Suplementares e as Acoes

Adicionais, foi alocada prioritariamente as pessoas fisicas que figurem no quadro de funcionarios da

Companhia no inicio do Periodo de Reserva e que mantenham com ela vinculo empregaticio, nos termos

da legislacao trabalhista vigente (“Empregados”), nos termos do item 2.5.1.(ii) abaixo (“Oferta aos

Empregados”).

Conforme Aviso ao Mercado publicado em 18 de janeiro de 2006, no Diario Oficial do Estado de Minas

Gerais, no jornal “Estado de Minas” e no jornal “Valor Econémico”, edicao nacional, os Pedidos de Reserva

foram realizados pelos Investidores Nao-Institucionais, de maneira irrevogavel e irretratavel, observada a

condicao de eficcia indicada no sub-item (iii) abaixo e a excecao prevista no sub-item (ix) abaixo:

(i) foi concedido aos Investidores Nao-Institucionais o prazo de 8 (oito) dias Uteis, iniciado em 25 de
janeiro de 2006 e encerrado em 3 de fevereiro de 2006, inclusive (“Periodo de Reserva”), para a
realizacdo dos respectivos Pedidos de Reserva, nas condigdes descritas abaixo;

(i) os Investidores Nao-Institucionais que eram (i) controladores ou administradores da Companhia, (ii)
controladores ou administradores das Instituicoes Participantes da Oferta Brasileira, ou (iii) outras
pessoas vinculadas a Oferta Global, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descentes e colaterais até o sequndo grau (“Partes Vinculadas”) somente puderam
efetuar seus Pedidos de Reserva até a data limite de 26 de janeiro de 2006, data essa que antecedeu
em pelo menos sete dias Uteis a conclusao do Procedimento de Bookbuilding.

No caso da Oferta aos Empregados, seréo observadas no que couber, todas as disposi¢des pertinentes

aos Investidores Nao-Institucionais, aplicando-se as seguintes disposicoes especificas:

a. A Companhia fornecerd os recursos necessarios para que os Empregados integralizem as Acoes
subscritas no ambito da Oferta aos Empregados, sendo 10% (dez por cento) do valor a ser
integralizado concedido a titulo de remuneracao extraordinaria (“Remuneracao Extraordinaria”)
e os restantes 90% (noventa por cento) financiados pela Companhia, sem incidéncia de juros. De
igual forma, a Companhia financiara ao Empregado o valor equivalente ao imposto sobre a renda
incidente na fonte sobre a Remuneracdo Extraordinaria. Os valores financiados referidos neste item
(a) ("Valores Financiados”) deverao ser integralmente pagos pelos Empregados até o dia 15 de
outubro de 2006 ou, caso n&o sejam pagos nessa data, compensados contra créditos do respectivo
Empregado decorrentes da segunda parcela relativa ao Programa de Participacdo nos Lucros da
Companhia, na data prevista para o pagamento de referidos créditos, sendo que a parte que
eventualmente exceder esses valores sera compensada em folha de pagamento. Os Empregados
poderdo amortizar ou quitar antecipadamente os Valores Financiados a qualquer tempo. Na
hipotese de desligamento do Empregado anteriormente a quitacao dos Valores Financiados, o saldo
devedor dos Valores Financiados vencera antecipadamente na data de desligamento, podendo ser
compensado com valores eventualmente devidos pela Companhia ao Empregado por ocasidao

do desligamento sendo que a parte que eventualmente exceder esses valores serd paga pelo
Empregado & Companhia em moeda corrente nacional no ato do desligamento.

b.  Os Empregados terao prioridade de alocacéo de Acdes que correspondam até o montante de 2% (dois
por cento) das Acoes objeto da Oferta Global, excluindo as A¢oes Suplementares e as Acoes Adicionais.
Adicionalmente, cada Empregado estara limitado, na realizacéo de seu Pedido de Reserva, a um valor
maximo equivalente a 50% (cinqlienta por cento) do valor de sua remuneracao, compreendida pelo
Salrio Base, acrescida de Quinquénio, Anuénio, Gratificacdo de Desempenho Institucional (GDI) e
Gratificagdo de Funcéo, conforme aplicavel no caso de cada Empregado (“Remuneracéo”), conforme
valores vigentes para a folha de pagamento do més de janeiro de 2006.

c.  Os Empregados devem realizar seus Pedidos de Reserva exclusivamente junto a corretora Unibanco
Investshop CVMC S.A., sem a necessidade de depdsito de nenhum valor para garantir o Pedido de
Reserva. Os Pedidos de Reserva realizados por Empregados nao estarao sujeitos ao valor minimo de
investimento de R$ 1.000,00 (hum mil reais) estipulado para os Investidores Nao-Institucionais.

d. Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos Empregados, no ambito da Oferta aos
Empregados, exceda 2% (dois por cento) do total de Acdes da Oferta Global, excluindo as Acoes
Suplementares e as Acoes Adicionais, havera alocacao proporcional entre os Empregados. Em nenhuma
hipotese os Empregados poderdo adquirir Acoes acima do limite de 2% (dois por cento) do total de
Acoes da Oferta Global, excluindo as Acoes Suplementares e as Acdes Adicionais, observado o limite
individual de cada Empregado conforme descrito em (b) acima, exceto conforme em (f) abaixo.

e. A Companhia ou o Empregado depositara o valor referente a Remuneracao Extraordinaria e o
Valores Financiados em moeda corrente nacional em fundos imediatamente disponiveis junto &
Unibanco Investshop CVMC S.A. até as 12:00 horas do dia util imediatamente anterior a Data
de Liquidacao para fins de integralizacdo das Acdes adquiridas pelos Empregados. Na Data de
Liquidacao, a Unibanco Investshop CVMC S.A. entregara a cada Empregado que com ela tiver feito
seu Pedido de Reserva, o nimero de AcOes correspondente a relacdo entre o valor constante do
Pedido de Reserva e o Preco de Distribuicao, observado o sub-item (i) (d) acima, desconsiderando-se,
para tanto, as fracdes de Acdes.

f.  Os Empregados, além do Pedido de Reserva que poderao realizar no ambito da Oferta aos
Empregados, poderdo participar da Oferta de Varejo, somente por meio de Pedido de Reserva,
adicional ao utilizado na Oferta aos Empregados, sendo que tal Pedido de Reserva adicional recebera
o0 mesmo tratamento destinado ao Pedido de Reserva dos Investidores Nao-Institucionais, a ele ndo
se aplicando quaisquer das disposicoes previstas para a Oferta aos Empregados, e observado o Valor
Maximo, definido abaixo, para soma dos referidos Pedidos de Reserva, sendo que em ambos os
pedidos o Empregado devera declarar se é ou n&o Pessoa Vinculada a Oferta Brasileira.

g.  As Acbes adquiridas no ambito da Oferta aos Empregados nao estaréo suijeitas a qualquer tipo de restricdo
de venda (lock up), observada, entretanto, a restricdo de alienagdo prevista no Regulamento de Listagem
do Novo Mercado, a qual é aplicavel aos Empregados que forem administradores da Companhia.

(iii) observado o disposto, acima, com relacao a Oferta aos Empregados, cada Investidor Nao-Institucional

somente pode efetuar Pedido de Reserva junto a uma Unica Corretora Consorciada, observado o

valor minimo de investimento de R$ 1.000,00 (mil reais) e o valor méaximo de investimento de

R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) por Investidor Nao-Institucional (o “Valor Minimo” e o “Valor

Méximo”, respectivamente), sendo que tais Investidores Nao-Institucionais puderam estipular no

Pedido de Reserva como condicéo de sua eficacia um preco méaximo por Acdo, conforme previsto

no paragrafo 3° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400. Os Pedidos de Reserva realizados pelos

Investidores Nao-Institucionais que estipularam, como condicao de sua eficacia um preco maximo

por Acéo inferior ao Preco de Distribuicdo, foram automaticamente cancelados pela Corretora

Consorciada junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado;

cada Corretora Consorciada deverd informar a quantidade de Acoes Ordinarias a serem subscritas e

o correspondente valor do investimento ao Investidor Nao-Institucional que com ela tenha realizado

Pedido de Reserva, até as 16:00 horas do dia seguinte a data de publicacdo deste Anuncio de Inicio,

por meio de seu endereco eletronico ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo

o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva, ressalvada a possibilidade de rateio, conforme

previstos nos sub-itens (ii)(d) e (viii) ao presente item 2.5.1;

(v) o Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado conforme item (iv)
acima a Corretora Consorciada junto a qual tenha realizado seu Pedido de Reserva, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 10:30 horas da Data de Liquidacao (conforme definido abaixo).
Ressalvado o disposto no sub-item (ix) abaixo, ndo havendo pagamento pontual, o Pedido de
Reserva serd automaticamente cancelado pela Corretora Consorciada junto & qual o Pedido de
Reserva tenha sido realizado;

(vi) na Data de Liquidacao, cada Corretora Consorciada junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido

realizado entregara a cada Investidor N&o-Institucional, que com ela tiver feito seu Pedido de

Reserva, o nimero de Acdes Ordindrias correspondente a relacdo entre o valor constante do Pedido

de Reserva e o Preco de Distribuicdo, observado os sub-itens (ii)(d) e (ix) ao presente item 2.5.1,

desconsiderando-se, para tanto, as fragoes de acoes;

observada a prioridade de alocacdo prevista no sub-item (ii)(b) ao presente item 2.5.1, caso

a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais seja igual ou

inferior ao montante de 10% (dez por cento) das A¢oes Ordinarias objeto da Oferta Global, sem

considerar as Acdes Ordinarias Suplementares e as Acoes Ordinarias Adicionais, ndo havera rateio,
sendo todos os Investidores Nao-Institucionais integralmente atendidos em todas as suas reservas,

e as eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores Nao-Institucionais serao destinadas aos

Investidores Institucionais;

(viii) observada a prioridade de alocacdo prevista no sub-item (ii)(b) ao presente item 2.5.1,caso a

totalidade dos Pedidos de Reserva seja superior ao montante de 10% (dez por cento) das Acoes

Ordinarias objeto da Oferta Global, sem considerar as Acdes Ordinarias Suplementares e Acoes

Ordinérias Adicionais, observado o disposto no sub-item (i), acima, sera realizado o rateio de tais

Acoes Ordinarias entre todos os Investidores Nao-Institucionais que aderirem & Oferta de Varejo,

sendo que (a) até o limite de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), inclusive, o critério de rateio sera a

divisdo igualitaria e sucessiva das Acdes Ordinarias destinadas a Oferta de Varejo entre todos os

Investidores Nao-Institucionais, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e ao valor

total de Acoes Ordinarias destinadas a Oferta de Varejo; e (b) uma vez atendido o critério descrito

na alinea (a) acima, as Acdes Ordinarias destinadas a Oferta de Varejo remanescentes serao rateadas
proporcionalmente ao valor do Pedido de Reserva entre todos os Investidores N&o-Institucionais,
desconsiderando-se, entretanto, em ambos os casos, as fracoes de Acdes Ordinarias objeto da

Oferta Global. Opcionalmente, os Coordenadores da Oferta Brasileira, de comum acordo com a

Companhia, poderao determinar que a quantidade de Acoes Ordinarias destinadas a Oferta de

Varejo podera ser aumentada para até 20% (vinte por cento) das Acdes objeto da Oferta Global,

sem considerar as A¢Oes Suplementares e as Acoes Adicionais, com o objetivo de atendimento

parcial ou total dos pedidos excedentes, sendo que, no caso de atendimento parcial, serdo

observados os critérios de rateio descritos anteriormente; e

exclusivamente na hipdtese de ser verificada divergéncia relevante entre as informacoes constantes

do Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica Priméria de Acbes Ordinérias de Emissao da

Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG (“Prospecto Preliminar”) e as

informagoes constantes do Prospecto Definitivo de Distribuigdo Publica Priméaria de Acoes Ordinéarias

de Emissao da Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG (“Prospecto Definitivo”)
que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao-Institucional, ou a sua deciséo de
investimento, poderé referido Investidor Nao-Institucional desistir do Pedido de Reserva ap6s o inicio
do Prazo de Distribuicao (conforme abaixo definido). Nesta hipotese, o Investidor Nao-Institucional

deverd informar sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva a Corretora Consorciada que o

houver recebido, em conformidade com os termos e no prazo nele previstos, sendo que o valor do

depdsito efetuado por cada Investidor Nao-Institucional sera devolvido a ele, sem juros ou correcao
monetéria, e sem reembolso da quantia relativa & Contribuicdo Proviséria sobre Movimentacao

Financeira ou Transmissao de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira (“CPMF"), no

prazo de até 5 (cinco) dias Uteis ap6s o cancelamento do Pedido de Reserva; e

(x) na hipotese de nao se dar inicio a Oferta Brasileira, ou de nao haver a conclusao da Oferta
Brasileira, ou no caso de resilicio do Contrato de Distribuicao, ou, ainda, em qualquer outra
hipdtese de devolucdo do Pedido de Reserva em funcdo de expressa disposicao legal, os
Pedidos de Reserva serdo automaticamente cancelados e o Coordenador Lider comunicarad o
cancelamento da Oferta por meio de publicacao de aviso ao mercado aos Investidores N&o-
Institucionais que houverem efetuado Pedidos de Reserva. Neste caso, deverao ser restituidos
integralmente aos Investidores N&o-Institucionais os valores eventualmente dados em
contrapartida as Acoes Ordinérias, deduzida a quantia relativa a CPMF, quando aplicavel, sem
juros ou correcdo monetaria, em até 5 (cinco) dias Uteis da data de sua divulgacao ao mercado,
conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400.

2.5.2 Investidores Institucionais

As Acoes Ordinérias da Oferta Brasileira, apos o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores

Né&o-Institucionais, tal como descrito acima, serao destinadas a distribuicao publica junto a Investidores

Institucionais contatados pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, ndo tendo sido admitidas, para

os Investidores Institucionais, reservas antecipadas e inexistindo valores minimos ou méximos de

investimento.

Caso o numero de Acoes Ordinarias da Oferta Brasileira objeto de ordens recebidas de Investidores

Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding, na forma do artigo 44 da Instrucao CVM 400,

exceda o total de Acdes Ordinarias da Oferta Brasileira remanescentes apds o atendimento dos Pedidos

de Reserva, terdo prioridade no atendimento de suas respectivas ordens os Investidores Institucionais
que, a critério dos Coordenadores da Oferta Brasileira, com anuéncia da Companhia, melhor atendam

o objetivo da Oferta Global de criar uma base diversificada de acionistas formada por Investidores

Institucionais com diferentes critérios de avaliacdo sobre as perspectivas, ao longo do tempo, da

Companhia, seu setor de atuacao e a conjuntura macroeconémica brasileira e internacional.

Os Investidores Institucionais deverdo realizar a subscricdo de Acoes Ordinarias da Oferta Brasileira

mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao.

2.5.3. Prazo de Distribuicao e Subscricao

O prazo para a distribuicdo das Acoes Ordinarias da Oferta Brasileira é de até 6 (seis) meses, contados

a partir da data de publicacdo deste Anuncio de Inicio ou até a data da publicacdo do Antncio de

Encerramento de Distribuicao Publica Primaria de Acoes Ordinarias de Emissao da Companhia (“Anuncio

de Encerramento”), se este ocorrer primeiro (“Prazo de Distribuicdo”), conforme previsto no artigo 18,

da Instrucdo CVM 400. Nao serao negociados recibos de subscricdo durante o Prazo de Distribuicao.

(iv;

(vii

(i

CORRETORAS CONSORCIADAS

(i) no exterior, de Acoes Ordinarias sob a forma de Global Depositary Shares (“GDSs"), representadas por Global Depositary Receipts (“GDRs"), de emissao da Companhia, em conformidade com o disposto nas isencdes de registro previstas na Regra 144A

A liquidacéo fisica e financeira da Oferta Brasileira, observado o disposto no paragrafo abaixo, serd
realizada no prazo de até 3 (trés) dias Uteis, contados a partir da data da publicacao deste Anuncio de
Inicio (a “Data de Liquidacéo”).

Caso as Acoes Ordinarias objeto da Oferta Brasileira que tenham sido alocadas n&o sejam totalmente

liquidadas no prazo de até 3 (trés) dias Uteis, contado a partir da data da publicacdo deste Anuncio

de Inicio, os Coordenadores da Oferta Brasileira subscreverdo, pelo preco indicado neste Anuncio
de Inicio, ao final de tal prazo, a totalidade do saldo resultante da diferenca entre o nimero de Acoes

Ordinarias da Oferta Brasileira objeto da garantia firme de liquidacdo por eles prestada e o nimero de

Acbes Ordinarias da Oferta Brasileira efetivamente colocadas no mercado e liquidadas pelos investidores

que as subscreveram, observado o limite da garantia firme de liquidacdo prestada individualmente por

cada um dos Coordenadores da Oferta Brasileira. Em caso de exercicio da garantia firme de liquidacao

e posterior revenda das Acbes Ordinarias da Oferta Brasileira, junto ao publico, pelos Coordenadores

da Oferta Brasileira durante o Prazo da Distribuicdo, o preco de revenda serd o preco de mercado das

Acoes Ordinarias da Oferta Brasileira, até o limite maximo do Preco de Distribuicao por Acao, ressalvada a

atividade de estabilizacao realizada nos termos do Contrato de Estabilizacéo (conforme definido abaixo).

2.6. Preco de Distribuicao

O preco de emissao de cada Acao da Oferta Brasileira, de R$ 23,50 por Acao Ordinaria (“Preco de

Distribuicao”), foi fixado apos a efetivacdo dos Pedidos de Reserva e finalizagdo do Procedimento

de Bookbuilding, junto a Investidores Institucionais no Brasil, e no exterior, em ambos os casos em

consonancia com o disposto no artigo 170, paragrafo 1°, lll da Lei das Sociedades por Acdes e com o

disposto no artigo 44 da Instrucdo CVM 400, tendo como parametro as indicacoes de interesse, em

funcdo da qualidade da demanda (por volume e preco), coletada junto aos Investidores Institucionais. A

escolha do critério de preco de mercado para a determinagéo do Preco de Distribuicdo é devidamente

justificada, tendo em vista que o valor de mercado das Acbes Ordinarias da Oferta Brasileira foi aferido
com a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual refletiu o valor pelo qual os Investidores

Institucionais apresentaram suas intencées de compra das A¢oes Ordinarias da Oferta Brasileira.

Os Investidores Nao-Institucionais que aderiram a Oferta Brasileira nao participaram do Procedimento de

Bookbuiding e, portanto, do processo de fixacao do Preco de Distribuico.

O Preco de Distribuicao foi aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia antes da concessao

do registro da presente distribuicdo publica pela CVM.

2.7 Estabilizacao do Preco das A¢des Ordinarias

O Coordenador Lider, por intermédio da Unibanco Investshop — CVMC S.A., podera realizar atividades

de estabilizacdo do preco das Acdes Ordinarias, no prazo de até 30 dias, contados da data de publicacdo

deste Anuincio de Inicio, por meio de operacdes de compra e venda de Acdes Ordindrias, podendo ter

o efeito de impedir ou retardar uma queda no preco de mercado das Acdes Ordinarias, observadas

as disposicoes legais aplicaveis e o disposto no “Instrumento Particular de Contrato de Prestacao de

Servicos de Estabilizacdo de Precos de Acdes Ordinérias de Emissao da Companhia” (“Contrato de

Estabilizacao”), o qual foi previamente aprovado pela BOVESPA e pela CVM.

2.8. Direitos, Vantagens e Restricdes das Ac¢des Ordinarias

As Acoes Ordinarias garantem aos seus titulares os seguintes direitos:

(i) direito de voto nas Assembléias Gerais da Companhia;

(i) direito ao dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social, equivalente a 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes;

(iii) em caso de alienacao a titulo oneroso do controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica
operacao, como por meio de operagdes sucessivas, direito de alienacao de suas Acdes Ordinarias
nas mesmas condicoes asseguradas ao acionista controlador alienante;

(iv) em caso de cancelamento do registro de companhia aberta ou de cancelamento de listagem no
Novo Mercado, direito de alienacao de suas A¢oes Ordinarias em oferta publica a ser lancada pelo
acionista controlador, pelo seu respectivo valor econémico, apurado mediante elaboracao de laudo
de avaliacdo por empresa especializada e independente;

(v) todos os demais direitos assegurados as Acoes Ordinérias, nos termos previstos no Regulamento do

Novo Mercado, no Estatuto Social da Companhia e na Lei das Sociedades por Acdes; e

distribuicao de dividendos e todos os outros beneficios que vierem a ser declarados pela Companhia

a partir de subscricao das Acdes.

3. INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA

A Companhia aderiu ao Novo Mercado, segmento especial de listagem da BOVESPA, regido pelo
Regulamento do Novo Mercado, o qual estabelece regras de governanca corporativa mais rigorosas
que as disposicoes da Lei das Sociedades por Acdes, particularmente em relacdo a transparéncia e
protecdo aos acionistas minoritarios. As principais regras relativas ao Novo Mercado estao descritas de
forma resumida no Prospecto Definitivo, que esté a disposicao dos investidores conforme previsto neste
Anuncio de Inicio. Para maiores informacdes sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuacao,
suas atividades, e situacdo econdmica e financeira, leia o Prospecto Definitivo.

4. INSTITUICAO FINANCEIRA ESCRITURADORA DAS ACOES ORDINARIAS

A instituicao financeira contratada para prestacéo de servicos de escrituracao das Acdes Ordinarias é o
Banco Itau S.A.

5. INSTITUICAO CUSTODIANTE DAS ACOES ORDINARIAS SUBJACENTES AS GDSs

A instituicdo financeira contratada para prestacdo de servicos de custddia das Acdes Ordinarias
subjacentes as GDSs é o Banco Itati S.A.

6. INSTITUICAO FINANCEIRA DEPOSITARIA DAS GDSs

A instituicao financeira contratada para prestacao de servicos de depositaria das GDSs é o Bank of New York.
7. DATA DE INiCIO DA OFERTA

A data de inicio da Oferta é 07 de fevereiro de 2006, que ¢ a data de publicacdo deste Antincio de Inicio.

8. INFORMACOES ADICIONAIS

As acoes ordinarias de emissdo da Companhia serao admitidas a listagem na BOVESPA sob o simbolo
“"CSMG3".

Os investidores que desejarem obter maiores informacdes sobre a Oferta, bem como exemplar do
Prospecto Definitivo, deverao dirigir-se a sede dos Coordenadores da Oferta Brasileira, as dependéncias
de qualquer das Corretoras Consorciadas ou, ainda, as dependéncias da CVM, indicadas abaixo.
Informacoes adicionais sobre as Corretoras Consorciadas, credenciadas junto a CBLC, poderéo ser
obtidas endereco na rede mundial de computadores (website) da CBLC: www.cblc.com.br.

* Unibanco - Uniao de Bancos Brasileiros S.A.

Av. Eusébio Matoso, n° 891, 20° andar - S&o Paulo - SP

* Banco Citibank S.A.

Av. Paulista, n° 1.111, 18° andar - Sao Paulo - SP

* Corretoras Consorciadas

Dependéncias das corretoras de titulos e valores mobilidrios credenciadas junto & CBLC para participar
na Oferta Brasileira.

* Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar - Rio de Janeiro - RJ

Rua Formosa, n° 367, 20° andar, Centro - Sao Paulo - SP

O Prospecto Definitivo também estara disponivel nos sequintes enderecos na rede mundial de computadores
(websites): www.copasa.com.br, www.unibanco.com.br/prospectos, e www.citibank.com.br.
Além disso, o Prospecto Definitivo estara disponivel, na mesma data acima indicada, nas dependéncias da
CVM acima indicadas e em seu endereco na rede mundial de computadores (website) (www.cvm.gov.br)
e na BOVESPA, localizada na Rua XV de Novembro, n° 275, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo
(www.bovespa.com.br).

O Prospecto Definitivo contém informacées adicionais e complementares a este Antncio de Inicio e sua
leitura possibilita uma anélise detalhada dos termos e condicoes da Oferta e dos riscos a ela inerentes.
“Leia o Prospecto antes de aceitar a Oferta GLOBAL.”

A distribuicdo publica primaria foi previamente submetida & CVM e registrada sob o n° CVM/SRE/
REM/2006/001, em 07 de fevereiro de 2006.

O Programa de Depositary Receipts — DRs foi previamente submetido a CVM e registrado sob o n° CVM/
SRE/RDR/2006/001, em 03 de fevereiro de 2006.

Este Anuncio de Inicio da Oferta nao constitui uma oferta de venda de Acdes Ordinarias nos Estados
Unidos da América ou em qualquer outro pafs, exceto o Brasil. Nao foi realizado nenhum registro da
Oferta Global, das Acoes Ordinarias ou das GDSs na SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgao regulador
do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto o Brasil. Exceto se registradas na SEC, as Acdes
Ordinérias e/ou as GDSs somente poderdo ser objeto de ofertas nos Estados Unidos da América ou a
pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no Regulamento S do Securities Act, de acordo
com uma isencao de registro do Securities Act. A Companhia nao pretende registrar a Oferta Global nos
Estados Unidos da América ou em qualquer outro pais.

“0 investimento em ac¢oes representa um investimento de risco, visto que é um investimento
em renda variavel e, assim, investidores que pretendam investir nas Ac¢des Ordinarias estao
sujeitos a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma classe ou
categoria de investidor que esteja proibida por lei de subscrever as A¢oes Ordinarias.”

“O registro da presente Oferta Global nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Companhia, bem como sobre as Acoes
Ordinérias a serem distribuidas”.

“A presente Oferta Global foi elaborada de acordo com as disposicoes do Codigo
de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de
Valores Mobiliarios, aprovado em Assembléia Geral da ANBID, e parte integrante da
ata registrada no 4° Oficio de Registro de Pessoas Juridicas da Cidade de Séo Paulo,
Estado de Sao Paulo, sob 0 n° 510718, atendendo, assim, a presente oferta publica, aos
padrdes minimos de informacao contidos no codigo, nédo cabendo a ANBID qualquer
responsabilidade pelas referidas informacdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes,
das instituicdes participantes e dos valores mobiliarios objeto da oferta publica.”
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